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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten
Bolagets verksamhet &r att utveckla, tillverka och marknadsfora vattenreningssystem for halvledarindustrin.

D4 jag tilltradde som VD i december 2021, stod vi i slutfasen av framtagandet av en kommersiell variant av var modul. Vi hade
arbetat lange med att forska, testa, och designa en modul som var lika bra som foregangarna, men lattare, robustare, billigare, och
kanske framfor allt — optimerad for serietillverkning. For att utveckla en bra produkt maste man redan vid ritbordet ta hansyn till
hur den skall tillverkas, hur manga material, hur den skall monteras, och testas, s& nar designen mognade var det ett helt naturligt
steg att borja fokusera pa produktionslinan. Under varen 2021 bérjade vi darfor tillsammans med en handfull underleverantérer ta
fram olika koncept for hur detta ska g till. Aterigen befann vi oss i en situation dar kostnad, enkelhet, robusthet, automation och
testning skulle vagas mot varandra for att lagga oss pa en bra ambitionsniva gallande produktionslinan. Bosch i Tyskland har varit
en stark partner i utvecklingen av produktionslinan, och har hela tiden sékerstallt att den utformas sa att den levererar de vérden
som kunderna har behov av. Detta arbete har hjalpt oss att finna rétt balans mellan exempelvis kostnad och kvalitet vilket I&tt blir
fel om man inte har mojligheten att ta ett utifranperspektiv.

I skrivandets stund testas nu produktionslinan i olika delar och det &r intensiv planering for Factory Acceptance Test, FAT, dar
hela linan slutprovas hos leverantdr innan leverans. Det & mycket som skall fungera, inte bara fysiskt, utan &ven mjukvarumassigt
da linan innehaller att antal robotar som skéter linans olika moment.

En sex-axlad robot &r en av huvudkomponenterna i produktionslinan

Under den nuvarande slutfasen av produktionslinans utvecklande skapas manga mindre moduler vilka genast testas i vart labb i
Bromma. Utfallet ar helt i linje med det vi forvantat oss. Kvaliteten bade pa modulerna och pa vattnet de genererar visar att vi
foljer planen mot 6nskat resultat.

Marknaden

Att det ar halvledarbrist ar for oss nagot mestadels positivt. Det medfor att hela véarlden nu investerar enorma summor i utbyggnad
av kapacitet for produktion av halvledare, chip. Vattenfragan for halvledarbranschen &r alltid pa tapeten, da dessa fabriker
anvander stora mangder vatten i processen, vilket sétter an mer fokus pé vattenbehovet. En relaterad fraga som kommit ikapp
halvledarindustrin &r vilka féroreningar som slapps ut fran dessa fabriker, fabs. Namnas bor att USA ser tillgadngen pa chip som en
fraga for rikets sdkerhet, varfor president Biden skrev under ”The Chip Act” vilket sikerstéller att stora méngder medel fran
USA’s forsvarsbudget kan anvéndas for att bygga halvledarfabriker i USA. Sammanfattningsvis kan vi bara konstatera att
halvledarbrist, geopolitiska spanningar, och miljofragan vrider upp intresset for vara produkter.

Vi har tidigare berdtta om de pilotprojekt vi &r involverade i dar vi tillsammans med foretag i halvledarindustrin tar fram
utrustning for att i stor skala utvardera vara produkter efter chiptillverkarnas behov.
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Produkten “Last Rinse” som skall testas i den pilotinstallation vi nu férbereder

Detta projekt har under slutet av 2021 och forsta halvéret 22 intensifierats. Efter inledande diskussioner direkt med slutkund dar
évergripande varden sdsom kvalitet, applikation, varmebehov och liknande diskuterades tog vi hjalp av en stor etablerad teknisk
konsult har i Sverige for att skapa en grunddesign efter kundens behov. | Sverige finns ingen etablerad kunskap och industri kring
de vattenkvaliteter Xzero levererar. Efter grundldggande design flyttade vi darfor projektet utomlands till kundens narhet, dar vi
kan anvanda oss av kundens direkta leverantorsnatverk. | dessa omraden finns en stor koncentration av varldens kunnande om
ultrarent vatten. Design av pilot, och projektet som helhet leds nu tillsammans med en lokal konsult som vi har haft en relation
med i snart 20 ar. Detta for att sakerstélla maximal service till slutkund, och en optimal pilotinstallation efter de férhallanden som
rader.

Att vara produkter kan rena vatten fran allt, till och med nanopartiklar, &r for oss ingen nyhet, men marknaden slas ideligen med
hapnad over var formaga. Det som kanske har skapat den storsta uppmarksamheten ar vara produkters forméga att rena vatten
fran PFAS. PFAS, eller "Forever Chemicals” som de ocksé kallas har fatt mycket utrymme i media. De har kallats var tids DDT
och &r ett samlingsbegrepp pé ca 5000 olika kemiska foreningar som anvants sedan 50-talet for att skapa glatta och hallbara ytor.
Teflon &r en mycket ké&nd tillampning av denna kemikalie. PFAS bryts inte ned i naturen utan ackumuleras i levande materia. Det
ar uppskattat att 99% av alla manniskor pa jorden har detta i blodet, vilka i htga koncentrationer kan leda till bland annat
reproduktionssvarigheter och cancer.

Var produkt testades mot dessa kemikalier i ett mycket uppmarksammat test utfort av Sveriges Lantbruksuniversitet, SLU. Detta
test visar att vara produkter tar bort mer d4n 99% av dessa kemikalier

D W W W,
' @ (e WS
099509959
P9 P9 W W
PFAS (per- och polyfluorerade alkylsubstanser)

Halvledarindustrin ar en stor kind kalla till PFAS i varlden, s& inom just denna industri var nyheten s stor att Intels miljochef for
EMEA, Europa, Mellersta Ostern och Afrika, har forfattat en forskningsrapport tillsammans med oss. Rapporten finns att ladda
ned fran var hemsida. Vi kommer tillsammans med Intel presentera denna forskningsrapport pa en halvledarkonferens i Phoenix i
slutet av september 2022. Detta ar stort for oss, da det ar ovanligt att féretag som Intel véljer att synas med ett forhallandevis litet
och oként foretag som Xzero.

Awven for véra systerforetag ar utsikterna goda. Fokuset pd gron vitgas ar enormt och trycket p& Circular Water Technologies,
CWT, att leverera utrustning till denna bransch 6kar kraftigt. Modulerna koper de av Xzero vilket stéller an storre krav pa
produktionskapacitet.

Detta ar skélet att vi planerar for att expandera var produktionskapacitet med 10 eller i vissa scenarion 20 ganger var initiala
kapacitet inom ett fatal ar.

En sa pass aggressiv expansion skapar behov av stora mangder kapital varfor vi sedan ett antal manader tillbaka forbereder en
forhandling med European Investment Bank, EIB for ett storre kapitaltillskott. | vantan pa detta avser vi att under hosten
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genomfora en emission som bryggfinansiering for fardigstallandet av vér forsta produktionslina.

Jag namnde innan att halvledarbristen &r ett mestadels positivt problem for oss da den skapar investeringar och ett sug efter vara
produkter, men tyvarr innebar den ocksa att leveranstider pd exempelvis robotar for var produktionslina har 6kat avsevart.

Som kommentar till bokslutet kan jag saga att vara kostnader under aret varit hogre an normalt. Detta beror framst pa investering i
en komplett produktionslina. Dartill har vi haft fortsatt behov av expertstod inom ett flertal omraden sdsom juridik, automation,

tillverkningsteknik och konstruktion.

Resultatet av detta stod har varit gott och kan anses vara en engangskostnad. Dock med undantag av juridiska kostnader.
Avtalsstod framfor allt avseende patent, produkt och IP kommer fortsétta att vara hdgt och kanske till och med 6ka. Detta ser vi
som en ren konsekvens av att lansera en attraktiv produkt pa en mycket stark marknad.

20220901 Andreas Térnblom, Xzero AB
Foretagets sate &r Stockholm
Flerarsjamforelse*

Beloppen i Flerarsjamforelse visas i KSEK
Nettoomsattning

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarférhallanden

Antalet aktier under aret uppgar till 10 041 697 st fordelat pa 600 000 A-aktier och 9 441 697 B-aktier.

Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstamma:

Avrets forlust

Belopp vid arets utgang

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till:

2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019 2017/2018
751 5453 0 1637 756

-13 778 -5 067 -10 124 -4 842 -6 348

8 386 21103 17 167 11679 2774
49,48 84,95 65,28 83,54 23,91
95,46 647,14 286,92 604,95 129,34

) Ovrigt fritt Arets  Summa fritt
Aktiekapital Overkursfond eget kapital resultat  eget kapital
1021 556 67 678 609 -45 705 421 -5 066 953 16 906 236
-5 066 953 5066 953 0

-13 778 102 -13 778 102

1021 556 67 678 609 -50 772 374 -13 778 102 3128134
2022-04-30 2021-04-30

8 964 569 8 964 569
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Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstammans forfogande star

balanserad vinst 16 906 236

arets forlust -13 778 102
3128134

Styrelsen foreslar att

i ny rdkning overfores 3128 134
3128134

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrékningar med tillhdrande noter.
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RESULTATRAKNING

Rdorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2021-05-01
Not 2022-04-30

751 336
5581
756 917

-244 640

-267 934

-7 224 996

2 -5079 915

-1 087 269
-13 904 754

-13 147 837

-500 510

4 438
-134 193
-630 265

-13778 102

-13 778 102

2020-05-01
2021-04-30

5453 007
6 316 276

11769 283

-17 464
-663 240
-9414 674
-6 692 132

-14 012

16 801 522

-5032 239

0
0
-34 714

34714

-5 066 953

-5 066 953
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.
Forskott till leverantorer
Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsdattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2022-04-30
Not

1968 852
2372751
4 341 603

B~ w

0
0

4341603

0

168 907
1499 867
129 494
1798 268

2 246 100
2 246 100

4 044 368

8385971

2021-04-30

0
1868

1868

500510

500510

502 378

50 000

50 000

190 716
114 908
8514 416
3040 725

11 860 765

8 690 312

8 690 312

20601 077

21 103 455



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri éverkursfond
Balanserat resultat
Erhallet aktieagartillskott
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1021 556

1021 556

67 678 609
-59 736 942

8 964 569
-13 778 102

3128 134

4149 690

2 062 834
1297091
876 356

4 236 281

8385971

1021 556

1021 556

67 678 609
-54 669 990
8 964 569
-5 066 953

16 906 235

17927 791

1204 298
1333798
637 568

3175664

21 103 455
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NOTER

Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Avrsredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

(?vriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhdlls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
for lamnade rabatter.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod forutom mark som
inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Foéljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal &r
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not 2 Medelantal anstéllda 2021/2022 2020/2021

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 8,00 8,00
Not 3 Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2022-04-30 2021-04-30
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Not 4

Not 5

Ink6p

Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden
Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgéaende redovisat vérde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarde

Inkdp

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Férsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat vérde

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet

Omséttningstillgangar exKkl. varulager i procent av

kortfristiga skulder

Stockholm

Aapo Sadsk

Henrik Unné

Min revisionsberattelse har lamnats den 31 oktober 2022.

Johan Isbrand
Auktoriserad revisor

2 461 065

2 461 065
-492 213

-492 213

1968 852

2022-04-30

3847 399
2965 939
-39 000

6774 338
-3 845531
39 000
-595 056

-4 401 587

Hékan Klingén

2372751

Andréas Tornblom
Verkstallande direktor

oo/ olo

2021-04-30

3847 399
0
0

3847 399
-3 831519
0

-14 012

-3 845531

1868
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